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邱建良博士

黃龍銘博士

隨著中關織濟的嚼起及證春市場之路放，如好在中蠶食融亨場獲利，已成為

全球投資人閥混的焦點。中國基金投資行業交義熱搏，投資者踴躍購寞，使基

規模迅述擴大，近年來市場更發展會趨成熟，已成為全球投資人重要的投

搓，其中又以股票型基金規模及交易受最大，為最立己要及其代表性之綿的。

但是中鱷基金擋數單多，技信公司素質 i及其分化明顯，應如何選擇革命投

標的，是投資人急欲了解的重要課題。找稽合句是基金資產的管理和連用者，

運用革命資產的能力及管理效麓，實為影響;忘食績效之一關鍵因素;全黨社會

任為衡愛合司主黨鼓及管理籠力台今重要指標，在繞i是更或為國際問積量企業成統的

一穢新的規範，但鮮少被運用在拉金投資土對投信合再妻子壤之鑽量，本文

2004 玄之 2012 年中閻股票型基金為樣本，依接晨星 (momingst訂)中醫護研究中心

於 2013 年 l 月 25 日所發表的中國企募暴發公司諒合量化評倍報告作為持繁技信

合司社會責任的基礎，觀察企業社會責伽之於投倍公司與其旗下暴會績拭隨之關

聯杖，主主透過分量連歸模型實證具社會責倍與不具社會責任技信公司旗下蓋全平

均報餅與三思子模型及基金規模，在各分量下之關聯性，期提供投資人作為投資

法策依蟻。

會證結果顯示，其社會黨知之投偉公再其基金報酬優於不其社會責智之投信

公司。經過分量迪歸估計發現，無論是全樣本、其社會實營經及不具社會責任扭，

市場因子與基金報酬具有顯著之相關性;在不其社會責任鏡中，其海中品基金毒是

酬之投信公司，其基金績娥與規織的子具有顯著正相醋;另在其社會責任經中，

有中低基金報酬之投假公司，其拉金礦技與淨值市價比的子具有顯著.iE相驛;

基金報酬分量在兩尾端之投倌公司，其基金績技與基金淨儼規棋有顯著正相關。

責任、基金積娃、王閥子棋棍、分 f義現歸
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